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Modigliani dan Miller: Modigliani dan Miller adalah dua ahli ekonomi terkenal
yang mengembangkan teori modal dan struktur modal. Mereka berpendapat
bahwa, dalam kondisi pasar yang efisien, harga saham sebuah perusahaan tidak
dipengaruhi oleh rasio keuangan seperti ROA. Mereka berargumen bahwa harga
saham tercermin dalam nilai sekarang dari arus kas masa depan, dan aset-aset
yang digunakan oleh perusahaan hanya merupakan bagian dari keseluruhan
gambaran. Dalam pandangan mereka, ROA mungkin tidak memiliki pengaruh
langsung pada harga saham.

. Warren Buffett: Warren Buffett, seorang investor terkenal, sering menekankan
pentingnya ROA dalam analisis investasinya. Dia cenderung mencari perusahaan
dengan ROA yang konsisten dan tinggi, karena menurutnya ROA yang baik
adalah tanda dari manajemen yang efisien dan berkinerja baik. Meskipun dia tidak
melihat ROA sebagai satu-satunya faktor yang memengaruhi harga saham, dia
mempertimbangkannya sebagai salah satu aspek penting dalam pemilihan saham.
John Burr Williams: John Burr Williams adalah ekonom yang memperkenalkan
teori penilaian saham yang dikenal sebagai "Teorema Penilaian Fundamental"
pada tahun 1938. Teori ini menyatakan bahwa harga saham saat ini adalah hasil
dari nilai sekarang dari semua arus kas masa depan yang diharapkan. Dalam teori
ini, ROA dapat mempengaruhi harga saham jika perubahan dalam ROA
menghasilkan perubahan dalam arus kas masa depan.

. Analisis Fundamental: Banyak analis keuangan dan ahli investasi menggunakan
ROA sebagai salah satu komponen analisis fundamental mereka. Mereka
menganggap ROA sebagai indikator kinerja perusahaan dan potensi keuntungan
masa depan. Kinerja ROA yang baik dapat meningkatkan minat investor, yang
dapat memengaruhi permintaan saham dan harga saham.

5. Benjamin Graham: Salah satu tokoh terkenal dalam dunia investasi,
Benjamin Graham, yang juga dikenal sebagai "ayah investasi nilai," sering
menekankan pentingnya ROE dalam analisis investasi. Graham percaya
bahwa ROE yang konsisten dan tinggi adalah tanda dari perusahaan yang
kuat dan berkinerja baik. Dia menganggap ROE sebagai salah satu faktor
penting yang harus diperhatikan saat memilih saham untuk investasi.
Dalam pandangan Graham, ROE yang baik dapat mengindikasikan bahwa
perusahaan memiliki keunggulan kompetitif yang kuat.

6. Warren Buffett: Sebagai salah satu investor terkaya di dunia, Warren
Buffett juga menghargai ROE dalam analisis investasinya. Dia mencari
perusahaan dengan ROE yang tinggi dan konsisten, terutama dalam
industri yang memiliki keunggulan kompetitif. Buffett sering mengatakan
bahwa ROE yang tinggi adalah tanda dari manajemen yang baik dan
perusahaan yang memiliki daya saing yang kuat. Meskipun dia tidak
hanya bergantung pada ROE dalam pengambilan keputusan investasinya,
rasio ini tetap menjadi salah satu faktor yang penting.

7. Modigliani dan Miller: Seperti yang telah disebutkan dalam konteks
ROA, Modigliani dan Miller mengembangkan teori modal dan struktur
modal yang menyatakan bahwa dalam kondisi pasar yang efisien, harga
saham tidak dipengaruhi oleh rasio keuangan seperti ROE. Pandangan



mereka lebih menekankan pada arus kas masa depan daripada rasio
keuangan.

8. Analisis Fundamental: Analis keuangan dan investor sering
menggunakan ROE sebagai bagian dari analisis fundamental mereka. ROE
digunakan untuk mengukur profitabilitas perusahaan dan kemampuannya
dalam menghasilkan laba yang tinggi dengan ekuitas yang tersedia.
Kinerja ROE yang baik bisa menjadi faktor positif yang memengaruhi
harga saham, karena dapat menarik minat investor.

9. Perbandingan dengan Industri: Penting juga untuk membandingkan
ROE perusahaan dengan rata-rata industri. Jika perusahaan memiliki ROE
yang lebih tinggi daripada pesaingnya dalam industri yang sama, hal ini
dapat dianggap sebagai tanda keunggulan kompetitif dan dapat
memengaruhi harga saham.

Hubungan antara Earnings Per Share (EPS) dan harga saham adalah aspek penting
dalam analisis fundamental dalam investasi saham. EPS mengukur laba per
lembar saham yang diperoleh oleh pemegang saham perusahaan. Hubungan antara
EPS dan harga saham dapat dijelaskan sebagai berikut berdasarkan pandangan
beberapa ahli:

Benjamin Graham: Benjamin Graham, yang dijuluki "ayah investasi nilai,"
sering menekankan pentingnya EPS dalam analisis investasinya. Dia mencari
perusahaan dengan EPS yang konsisten dan tumbuh seiring waktu. Graham
memandang EPS yang konsisten sebagai tanda dari perusahaan yang stabil dan
berkinerja baik. Dalam pandangan Graham, pertumbuhan EPS yang konsisten
dapat memengaruhi harga saham secara positif.

. Warren Buffett: Warren Buffett, salah satu investor terkaya di dunia, juga

mempertimbangkan EPS dalam keputusan investasinya. Meskipun dia lebih
cenderung berfokus pada profitabilitas dan pertumbuhan jangka panjang
perusahaan daripada hanya melihat EPS, dia menganggap EPS yang baik sebagai
indikasi manajemen yang efisien dan perusahaan yang memiliki daya saing yang
kuat.

. Analisis P/E Ratio: Harga saham sering dinilai dengan menggunakan Price-to-
Earnings (P/E) ratio, yang mengukur hubungan antara harga saham dan EPS
perusahaan. P/E ratio adalah salah satu alat yang paling umum digunakan dalam
analisis saham. Semakin tinggi P/E ratio, semakin besar ekspektasi pasar terhadap
pertumbuhan laba masa depan. Dalam konteks ini, perubahan dalam EPS
perusahaan dapat berdampak langsung pada harga saham melalui perubahan
dalam P/E ratio.

. Analisis Perbandingan: Investor sering membandingkan EPS perusahaan dengan
EPS pesaing atau dengan rata-rata industri untuk menilai Kkinerja relatif
perusahaan. Jika perusahaan memiliki EPS yang lebih tinggi daripada pesaingnya



atau industri secara umum, hal ini dapat dianggap sebagai faktor positif yang
dapat mendukung harga sahamnya.

Konsistensi dan Pertumbuhan: Investasi jangka panjang sering melibatkan
pencarian perusahaan dengan EPS yang konsisten dan potensi pertumbuhan.
Konsistensi dan pertumbuhan EPS dapat mencerminkan kinerja yang baik dan
prospek yang lebih baik di masa depan, yang dapat memengaruhi harga saham.

Penting untuk diingat bahwa EPS hanyalah salah satu dari banyak faktor yang
harus dipertimbangkan dalam analisis investasi. Pengambilan keputusan investasi
yang baik harus mencakup penilaian seluruh gambaran perusahaan, termasuk
faktor-faktor keuangan dan non-keuangan, manajemen, persaingan industri, dan
faktor pasar yang lebih besar. Selain itu, pergerakan harga saham juga dapat
dipengaruhi oleh berbagai faktor eksternal, seperti berita, sentimen pasar, dan
kondisi ekonomi.



