
                                                                                                         8 
 
 
 

PENGARUH RETURN ON ASSETS (ROA), RETURN ON EQUITY (ROE) 

DAN DIVIDEND PER SHARE (DPS) TERHADAP HARGA SAHAM 

SEKTOR KESEHATAN SUB SEKTOR FARMASI DAN RISET 

KESEHATAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK 

 INDONESIA (BEI) PERIODE 2017-2021 

 

 

 SKRIPSI 

Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Memperoleh Gelar 

Sarjanah Manajemen (S.M.) 

 

 

 

 

 

]][‘ 

 

 

 

 

 

 

Oleh: 

 

AJI RIYANSAH 

NPM: 1811122 

 

  

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS 

UNIVERSITAS BATURAJA  

AGUSTUS 2022 

 

 

 



 

ii 
 

 

 

 



 

iii 
 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

iv 
 

 

 



 

v 
 

 

 

 

 



 

vi 
 

 

 

 

 

 

 

 
 



 

vii 
 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN  

 

Mengapa air keringat itu asin ? 

Karena sebuah perjuangan tidak ada yang manis 

 

Bila dia hadir dalam proses mu maka bawalah dia dalam 

sukses mu ! 

 

Dengan penuh kerendahan hati dan rasa syukur kepada 

Allah swt, kupersembahkan karya ini kepada: 

 

 Kedua orang tuaku (Triyono dan Piah) yang telah merawat, 

mendidik, mendukung dan doanya  

 Saudara tersayangku (Anita Putri dan winasih) terimakasi 

telah memberi support 

 Dosen-dosen Program Studi Manajemen, terutama dosen 

pembimbing saya ibu Nazipawati, S.E., M.Si dan ibu Tati 

Herlina, S.E., M.Si yang tidak pernah lelah dan selalu sabar 

memberikan bimbingan dan arahan kepadaku 

 Rekan-rekan dari Fakulatas Ekonomi dan Prodi 

Manajemen  

 Teman-teman sekelas yang telah banyak membuat 

kenangan di masa perkuliahan (Ahmad, Yoga, Sunaryo, 

Robby, Yuzi, Fadel, Viki dan Idham). 

 Al,mamaterku. 

  



 

viii 
 

KATA PENGANTAR 

Assalamu’alaikumWarahmatullahiWabarakatu  

Segala puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah Swt yang telah 

melimpahkan rahmat dan karunia Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan 

penulisan skripsi ini dengan judul “Pengaruh Return On Asset (ROA), Return On 

Equity (ROE) Dan Dividend Per Share (DPS) Terhadap Harga Saham Sektor 

kesehatan  Sub Sektor Indutri Farmasi dan Riset Kesehatan Yang Terdaftar 

Di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2017-2021”yang merupakan salah satu 

syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Manajemen (S.M) pada Program Studi 

Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Baturaja.   

Penulis menyadari bahwa dalam penulisan skripsi ini tidak terlepas dari 

segala kesalahan dan masih jauh dari kata sempurna, untuk itu penulis 

mengharapkan kritik dan saran yang bersifat membangun sehingga dapat berguna 

baik bagi peneliti sendiri maupun bagi pembaca pada umumnya.  

Dalam penyelesaian skripsi ini penulis telah banyak mendapatkan bantuan, 

dukungan, dan bimbingan dari berbagai pihak selama penyusunan skripsi ini, untuk 

itu dalam kesempatan ini penulis menyampaikan ucapan terima kasih dan 

penghormatan setinggi-tingginya kepada : 

1. Ibu Hj. Lindawati, MZ.,MT. Selaku rektor Universitas Baturaja.  

2. Ibu Novegya Ratih P, S.E.,M.Si selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan 

Bisnis Universitas Baturaja.  

3. Bapak Noviansyah, S.E.,M.Si selaku ketua program Studi Manajemen 

Fakultas Ekonomi dan Bisnis Universitas Baturajadan Ibu Rani Anwar, 



 

ix 
 

S.Pd., M.M., selaku Sekretaris Program Studi Manajemen, yang telah 

memfasilitasi dan memberikan dukungan guna menyelesaikan skripsi ini 

tepatwaktu..  

4. Ibu Nazipawati, S.E., M.Si selaku pembimbing pertama dan Ibu Tati 

Herlina, S.E., M.Si selaku pembimbing kedua yang telah menyempatkan 

waktu dan membimbing penulis dengan penuh kesabaran dalam 

penyelesaian skripsi ini.   

5. Ibu Dr. Mardiah Kenamon, S.E., M.Si dan Bapak Muhamad Mardiansyah, 

S.E., M.Si selaku dosen penguji I dan II yang telah memberikan saran dan 

masukannya untuk kesempurnaan skripsi ini.  

6. Seluruh Dosen dan Staf/Karyawan Fakultas Ekonomi dan Bisnis yang juga 

turut memberikan bantuan dan kemudahan kepada penulis baik secara 

langsung maupun tidak langsung. 

7. Kedua Orang tua dan kedua kakak kandung ku yang selalu mengalirkan doa, 

kasih sayang, motivasi, serta dukungan dengan penuh kesabaran dan 

keikhlasan memberikan segalanya kepada penulis sehingga 

terealisasikannya skripsi ini. 

8. Rekan-rekan yang saya bangakan terimakasih atas kebersamaannya selama 

kuliah dan semua pihak yang telah membantu dan memberikan dorongan 

kepada penulis, yang tidak dapat penulis sebutkan satu persatu, hingga 

penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. 

9. Semua teman-teman mahasiswa seperjuangan angkatan 2018, terimakasih 

atas kebersamaanya selama kuliah. 



 

x 
 

Akhir kata, dengan kerendahan hati penulis berharap semoga skripsi ini 

dapat bermanfaat bagi semua peihak, penulis ucapkan terima kasih kepada semua 

pihak yang telah membantu dalam penulisan skripsi ini, semoga segala kebaikan 

yang telah diberikan menjadi amal ibadah dan mendapat imbalan yang berlipat 

ganda dari Tuhan Yang Maha Esa. Wassalamu’alaikum Warahmatullahi 

Wabarakatu 

      Baturaja,   Juli 2022 

 Penulis, 

 

 

  Aji Riyansah 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

xi 
 

DAFTAR ISI 

Halaman 

HALAMAN JUDUL ......................................................................................... i 

HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI .......................................................... ii 

HALAMAN PENGESAHAN UJIAN SKRIPSI ............................................. iii 

HALAMAN PERSETUJUAN REVISI SKRIPSI .......................................... iv 

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI......................................................... v 

HALAMAN PERNYATAAN KEASLIAN KARYA ILMIAH..................... vi 

ABSTRACT ........................................................................................................ vii 

ABSTRAK ......................................................................................................... viii 

MOTTO DAN PERSEMBAHAN .................................................................... ix 

KATA PENGANTAR ....................................................................................... x 

DAFTAR ISI ...................................................................................................... xiii 

DAFTAR TABEL.............................................................................................. xv 

DAFTAR GAMBAR ......................................................................................... xvi 

 

BAB I PENDAHULUAN .................................................................................. 1 

1.1 Latar Belakang ............................................................................... 1 

1.2 Rumusan Masalah .......................................................................... 9 

1.3 Tujuan Penelitian ........................................................................... 9 

1.4 Manfaat Penelitian ......................................................................... 10 

1.4.1 Manfaat Teoritis ................................................................... 10 

1.4.2 Manfaat Praktisi ................................................................... 10 

 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA ....................................................................... 11 

2.1 Landasan Teori................................................................................ 11 

2.1.1 Manajemen Keuangan .......................................................... 11 

2.1.2 Pasar Modal .......................................................................... 13 

2.1.3 Saham .................................................................................... 16 

2.1.4 Harga Saham ......................................................................... 17 

2.1.5 Rasio Keuangan .................................................................... 21 

2.1.6 Hubungan Antar Variabel ..................................................... 26 

2.2 Penelitian Sebelumnya .................................................................... 28 

2.3 Kerangka Pemikiran........................................................................ 32 

2.4 Hipotesa Penelitian ......................................................................... 33 

 

BAB III METODE PENELITIAN .................................................................. 34 

3.1 Ruang Lingkup Penelitian............................................................... 34 

3.2 Jenis Dan Sumber Data ................................................................... 34 

3.3 Populasi Dan Sample ...................................................................... 35 

3.3.1 Populasi  ............................................................................. 35 

3.3.2 Sampel ................................................................................ 36 

3.4 Metode Analisis .............................................................................. 37 

3.4.1 Analisis Kuantitatif ............................................................. 37 

3.4.2 Analisis Regresi Data Panel ............................................... 37 



 

xii 
 

3.4.3 Tahapan Regresi Data Panel ............................................... 38 

3.6 Batasan Operasional Variabel ......................................................... 50 

 

BAB IV GAMBARAN UMUM ........................................................................ 51 

4.1 Profil Perusahaan ............................................................................ 51 

4.1.1 Darya-Varia Laboratoria Tbk ............................................... 51 

4.1.2 Kalbe Farma Tbk .................................................................. 51 

4.1.3 Millennium Pharmacon International Tbk ............................ 52 

4.1.4 PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk ................. 53 

4.1.5 Tempo Scan Pacific Tbk ....................................................... 54 

 

BAB V HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN ........................................ 56 

5.1 Deskripsi Variabel Penelitian ......................................................... 56 

5.2 Pemilihan Teknik Estimasi Regresi Data Panel.............................. 58 

5.2.1 Uji Chow ............................................................................. 58 

5.2.2 Uji Hausman ....................................................................... 58 

5.2.3 Uji Lagrange Multiplier ..................................................... 59 

5.3 Uji Asumsi Klasik ........................................................................... 60 

5.3.1 Uji Normalitas ....................................................................... 60 

5.3.2 Uji Autokorelasi .................................................................... 62 

5.3.3 Uji Heteroskedastisitas ......................................................... 63 

5.3.4 Uji Multikolinearitas ............................................................. 64 

5.4 Uji Kelayakan Model ...................................................................... 64 

5.4.1 Uji Hipotesis Secara Simultan (Uji F) .................................. 65 

5.4.2 Uji Hipotesis Secara Parsial (Uji t) ....................................... 67 

5.4.3 Uji Koefisien Determinasi .................................................... 73 

5.5 Pembahasan..................................................................................... 75 

 

BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN........................................................... 79 

6.1 Kesimpulan ..................................................................................... 79 

6.2 Saran ............................................................................................... 80 

 

DAFTAR PUSTAKA  

LAMPIRAN 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

xiii 
 

 
 
  

DAFTAR TABEL 
 

Halaman 

1.1 Perkembangan Nilai Setiap Variabel .............................................................. 7 

2.1 Penelitian Sebelumnya .................................................................................... 29 

3.1 Populasi Penelitian .......................................................................................... 35 

3.2 Sampel Penelitian ............................................................................................ 36 

3.3 Batasan Operasional Variabel ......................................................................... 50 

5.1 Perkembangan Nilai Setiap Variabel  ............................................................. 56 

5.2 Hasil Uji Chow  ............................................................................................... 58 

5.3 Hasil Uji Hausman  ......................................................................................... 59 

5.4 Hasil Uji Autokorelasi .................................................................................... 62 

5.5 Hasil Uji Heteroskedastisitas  ......................................................................... 63 

5.6 Hasil Uji Multikolinearitas  ............................................................................. 64 

5.7 Hasil Regresi Data Panel  ................................................................................ 65 

5.8 Hasil Uji F  ...................................................................................................... 66 

5.9 Hasil Uji T  ...................................................................................................... 67 

5.10 Hasil Koefisien Determinasi ......................................................................... 73 

5.11 Hasil regresi Data Panel ................................................................................ 74 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

xiv 
 

 
 
 
 

DAFTAR GAMBAR 
 

Halaman 

1 Diagram Batang Pertumbuhan Laba Bersih ........................................................ 2 

2 Diagram Batang Pertumbuhan Harga Saham ...................................................... 3 

3 Kerangka Penelitian .......................................................................................... 32 

4 Uji F Pada Tingkat Kepercayaan 95% .............................................................. 46 

5 Uji t Pada Tingkat Kepercayaan 95% ............................................................... 48 

6 Hasil Uji Normalitas .......................................................................................... 60 

7 Hasil Uji Normalitas Setelah Logaritma Natural (LN) ..................................... 61 

5 Hasil Uji F Pada Tingkat Kepercayaan 95% ..................................................... 67 

6 Hasil Uji t Return On Assets.............................................................................. 69 

7 Hasil Uji t Return On Equity ............................................................................. 71 

8 Hasil Uji t Devidend Per Share ......................................................................... 72 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

15 
 

ajiriyansah2000@gmail.com  

mailto:ajiriyansah2000@gmail.com

