PENGARUH SUKU BUNGA Bl RATE DAN TINGKAT INFLASI
TERHADAP HARGA SAHAM PT. BANK NEGARA INDONESIA
(Persero) Tbk Periode 2018-2022

SKRIPSI

Sebagai Salah Satu Syarat untuk Memperoleh Gelar
Sarjana Ekonomi (S.E.)

Oleh:

DESTRI SAVITRI
NPM 2012021

PROGRAM STUDI EKONOMI PEMBANGUNAN
FAKULTAS EKONOMI DAN BISNIS
UNIVERSITAS BATURAJA
DESEMBER 2023


















DAFTAR ISl

Halaman
HALAMAN DEPAN . i
HALAMAN JUDUL .t i
HALAMAN PENGESAHAN SKRIPSI ..., ii
HALAMAN PENGESAHAN UJIAN SKRIPSI ... \Y;
HALAMAN PERSETUJUAN REVISI ... v
HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI .....coooiiiiiiie e vi
HALAMAN PERNYATAAN ... Vil
ABSTRACT ..o Vil
ABSTRAK s IX
MOTTO e e e X
PERSEMBAHAN. ... Xi
KATA PENGANTAR ..o Xii
DAFTAR IST oo Xii
DAFTAR TABEL ... Xiv
DAFTAR GAMBAR ... .t XV
DAFTAR LAMPIRAN ..ot XVi

BABI PENDAHULUAN



1.1. Latar Belakang Masalah ...........ccccooviiiiiiiie e 1

1.2. Rumusan Masalah ...........cccocoiiiiiiiiii e 9
1.3. Tujuan PeNEIITIAN .......ccviiiiiiiiieiiceiee e 9
1.4, Manfaat Penelitian .........cccccccveviieiiie e 9
1.4.1. Manfaat TEOIILIS ......cccvvreriireiiii e 9
1.4.2. Manfaat Praktis .........ccccooiveniiieiiiie e 10

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA

2.0, LaNdaSaN TEOKMT ..oeveeeee e e e e e e e ee e e e e enens 11

2.1.1. Harga Saham .........cccoovieiiieiieiiee e 11

2.1.1.1. Saham dan Mekanisme Terbentuknya Harga ... 12

2.1.1.2. Macam-macam Harga Saham ......................... 13
2.1.1.3. Faktor Yang Mempengaruhi Harga Saham ...... 14
2.1.1.4. Faktor Internal Dan Eksternal ........................ 15
2.1.1.5. Jenis-jenis Harga Saham ............cc.cccocveevivnennn, 16
2.1.2. Suku Bunga Bl Rate ..........cccovveiiieeiiiie e, 16
2.1.2.1 Definisi Suku Bunga ..........cccoceevviveiiiie e, 16

2.1.2.1 Mekanisme Pembentukan Bl Rate ke Bl 7- Day

Reverse Repo Rate.........ccccvvviiiiiiiieiccie i, 19

2.1.2.3. Teori SuKu BunNga ........cccccevveiiireiiiee e, 21

2.1.2.4. Faktor Yang Mempengaruhi Suku Bunga ....... 22



BAB Il

2.1.2.5. Fungsi Suku Bunga .........cccoceveviiieiiiieniiinee, 24

2.1.3.INFIAST ... 24
2.1.3.1. Definisi Inflasi............cccoooviiiiiiinice 24

2.1.3.2. Berdasarkan Tingkat Laju Inflasi .................... 25

2.1.2.4. Dampak INflasi .........cccoviiiiiiiiiiicicee 26

2.1.2.5. Penyebab Terjadinya Inflasi .............cccccooeenne. 27

2.2. Teori HUDUNQAN ...o.viiiiiiiiiiiiee e 29
2.2.1. Hubungan BI Rate dan Harga Saham...............c.ccceeueen. 29
2.2.2. Hubungan Inflasi dan Harga Saham ..............ccccooeennen. 30
2.3. Penelitian Sebelumnya ..........ccccoveeiiin i 31
2.4. Kerangka PEMIKIFaN .........cccoveeviuieeiiiecsiiie e siee e 36
2.5, HIPOLESIS ...vveieiiie ettt e e 37

METODELOGI PENELITIAN

3.1. Ruang Lingkup Penelitian ...........ccccovvveiviee i 38
3.2. Jenis dan SumbBer Data..........ccooverieiieiiiie e 38
3.3. Teknik Pengumpulan Data ............ccccovvveiiieeeiiie e 39
3.4. Metode Analisis / Teknik Analisis Data.............cccccoevvervennnn. 39
3.4.1. Uji Asumsi KIaSiK...........ccccovviveiiiieiiiec e 39

AL Uji Normalitas.......cccooovvviie e 40

B. Uji Multikolinearitas...........ccccoovvvveeiiiiine i, 40



C. Uji Heteroskedastisitas...........cccerveverriireninneeiineenne 40

D. Uji AULOKOIEIaST .......vveiivieiiiiiieiiieseeee e 41

3.5. Pengujian HIPOLESIS ......ccuvviiieiiieiieeieerie e 41
35,1 UJi F oot 41
35,1 UJit oot 43

3.6. Persamaan Regresi Linear Berganda ............cccccoovveniieiinnnnnn. 44
3.7. Analisis Koefisien Determinasi (R2)............cccoeveveeeeeeeennnans 45
3.8. Batasan Operasional Variabel ............cccccovveevie i, 46

BAB IV GAMBARAN UMUM

4.1. Gambaran Umum Variabel Penelitian .............c.cccoovvvvennnnnn, 48
4.1.1. Harga Saham PT. Bank Negara Indonesia.................... 48
4.1.2. Suku Bunga BI Rate ........ccccevvvveeiiiiieiiec e 52
4..1.3. Tingkat INflasi ........ccooeveiiiiiiiicie e 56

BAB V HASIL ANALISIS DAN PEMBAHASAN

5.1, HaSil ANALISIS.......ccveiiiiiiiiiieee e 60
5.1.1. Pembentukan Model Regresi Linear Berganda............. 60
5.1.2. Hasil Uji Asumsi KIaSiK ..........cccooveeviiviiiiie e, 61

A, UjJi NOrmalitas........coovvveeiiiiiiiecie e 61

B. Uji Multikolinearitas............coocveevviiiveeiiiiiiee e, 62



C. Uji Heteroskedastisitas ............cccverrreerneeesiinennnen. 63

D. Uji AUtOKOIEIaST ......ccvveviiiiieiiiiiee e 64

5.1.3. Hasil Pengujian HIpOTeSIS .........cccovviiieniiiiieiiie e 65
5.1.3.1.. Uji Signifikansi Secara Simultan (Uji F) .................. 65
5.1.3.2. Uji Signifikansi secara Parsial (Uji t) .........ccccoceerinenn 67
5.1.4. Analisis Koefisien Determinasi..........cccccoevvervienieeiiinennene 70
5.1.5. Interpretasi Model Regresi Linear Berganda....................... 71
5.2. Pembahasan..........cooveiiiiiiiiiie e 72
5.2.1. Pengaruh Bl Rate Terhadap Harga Saham BNI ........... 73
5.2.2. Pengaruh Inflasi Terhadap Harga Saham BNI ............. 76

BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN

AL SIMPUIAN L. 80
B. SAran-SAran ......oceeeiiieiieie et 81
DA R T AR PU S T A K A . oottt ettt sesereeeeneeenenens 82

LAMPIRAN. ..ot 88



