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1. Latar Belakang

Perusahaan merupakan entitas ekonomi yang didirikan dengan tujuan
untuk mengorganisir sumber daya manusia, modal, dan teknologi guna
menghasilkan barang atau jasa dengan maksud memperoleh keuntungan. Setiap
perusahaan memiliki tujuan untuk mencari keuntungan yang maksimal bagi
perusahaannya, jika perusahaan dapat mencapai tujuan tersebut maka kinerja
perusahaan dinilai baik. Dari tujuan perusahaan tersebut maka hal ini akan
berdampak kepada kenaikan kesejahteraan para pemegang saham.

Industri rokok dan tembakau di Indonesia merupakan industri dengan
jumlah pasar yang terbesar. Data WHO menunjukkan tahun 2017 hampir 21%
atau sebesar 57 juta penduduk dari populasi penduduk Indonesia merupakan
perokok. Terdapat 83% perokok pria dan sekitar 15% perokok wanita dan sisanya
adalah perokok usia remaja atau anak-anak. Dari gambaran diatas dapat dikatakan
bahwa industri tembakau di Indonesia memberikan gambaran bisnis dengan
keuntungan yang menjanjikan. (PT Indonesian Tobacco Thk., 2019)

Industri pengolahan tembakau mempunyai peran penting dalam
menggerakkan ekonomi nasional dikarenakan memiliki multiplier effect yang
sangat luas seperti menumbuhkan industri jasa terkait, menyediakan lapangan
usaha dan penyerapan tenaga kerja yang mencapai 6,1 juta orang terutama di
daerah penghasil tembakau, cengkeh dan sentra-sentra produksi rokok. Industri

pengolahan rokok tembakau dikembangkan dengan mempertimbangkan aspek



ekonomi dan tidak mengabaikan faktor dampak kesehatannya. (Kementerian
Perindustrian, 2020)
Tabel 1.1

Daftar Perusahaan Rokok Yang Terdaftar
Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023

No Nama Perusahaan Kode Saham
1 PT Gudang Garam Tbk. GGRM

2 PT H. M. Sampoerna Tbk. HMSP

3 | PT Bentoel Internasional Investama RMBA

4 PT Wismilak Inti Makmur Tbk. WIIM

Dari data tabel 1.1 memperlihatkan daftar perusahaan rokok yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023, hal ini berarti perusahaan tersebut
dapat menjadi objek investasi.

Investasi berasal dari kata invest yaitu menginvestasikan atau menanam
modal ataupun uang. Investasi merupakan kegiatan yang biasa dilakukan oleh
badan hukum ataupun perseorangan untuk mempertahankan ataupun
meningkatkan nilai modal yang berbentuk peralatan, uang tunai, hak atas
kekayaan intelektual, aset tidak bergerak, maupun keahlian. (Anita et al., 2022)

Price to book value merupakan rasio harga terhadap nilai buku suatu
perusahaan. Dengan menghitung nilai PBV maka investor dapat mengetahui
berapa besaran kelipatan nilai pasar saham dengan aset atau kekayaan bersih
perusahaan tersebut. (Agusfianto et al., 2022)

Pada penelitian ini, peneliti menggunakan variabel yaitu current ratio
(CR), debt to equity ratio (DER), return on equity (ROE). Indikator-indikator ini

kemudian akan diteliti untuk melihat apakah terdapat pengaruh terhadap indikator



price to book value (PBV). Berikut adalah tabel data rata-rata PBV, CR, DER dan
ROE perusahaan rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023.
Tabel 1.2

Data Rata-Rata PBV, CR DER dan ROE Perusahaan Rokok Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2023

) Tahun
Variabel
2019 2020 2021 2022 2023
PBV 3.06 2.7 1.86 1.65 2.05
CR 3.79 2.95 2.30 2.14 2.21
DER 0.41 0.45 0.59 0.64 0.59
ROE 0.21 0.19 0.15 0.15 0.21

Sumber : Data diolah, 2025

Dari tabel diatas dapat dilihat bahwa pada tahun 2019-2023 terjadi
fluktuasi yang signifikan pada tahun 2020-2021. Pada variabel PBV turun dari 2.7
menjadi 1.86, pada variabel CR turun dari 2.95 menjadi 2.30, pada variabel DER
naik dari 0.45 menjadi 0.59, dan pada variabel ROE turun dari 0.19 menjadi 0.15.
Hal ini erat kaitannya dengan kebijakan pemerintah yang menaikkan tarif cukai
rokok, pada 1 Januari 2020 cukai rokok naik rata-rata sebesar 23% dan pada 1
Februari 2021 naik sebesar 12,5%. Kenaikan tersebut berdampak pada penurunan
hasil produksi rokok dan juga naiknya harga rokok. (Kementerian Perindustrian
Republik Indonesia, n.d.)

Pada penelitian Purnami et al., (2023) menunjukkan bahwa CR
berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan, DER dan ROE
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan manufaktur di Bursa
Efek Indonesia pada tahun 2018-2021. Lalu pada penelitian Listyawati &
Kristiana, (2021) menemukan bahwa ROE dan CR berpengaruh positif dan

signifikan sedangkan DER tidak berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai




perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) periode 2014-2018.

Namun pada penelitian Lumain et al., (2021) menemukan bahwa CR
berpengaruh positif signifikan terhadap PBV sedangkan DER dan ROE
berpengaruh negatif signifikan terhadap PBV.

Berdasarkan fenomena yang terjadi dan juga hasil penelitian sebelumnya,
maka penulis merasa tertarik untuk meneliti bagaimana current ratio, debt to
equity ratio dan return on equity mempengaruhi price to book value. Untuk itu,
judul penelitian ini adalah “PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO
EQUITY RATIO DAN RETURN ON EQUITY TERHADAP PRICE TO
BOOK VALUE PADA PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR DI
BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2019-2023”.

2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang diatas, dapat disimpulkan bahwa rumusan
masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

e Bagaimana pengaruh current ratio, debt to equity ratio dan return on
equity terhadap price to book value pada perusahaan rokok yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 secara parsial?

e Bagaimana pengaruh current ratio, debt to equity ratio dan return on
equity terhadap price to book value pada perusahaan rokok yang terdaftar

di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 secara simultan?



3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, maka tujuan penelitian ini adalah

sebagai berikut:

e Untuk mengetahui pengaruh current ratio, debt to equity ratio dan return
on equity terhadap price to book value pada perusahaan rokok yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 secara parsial.

e Untuk mengetahui pengaruh current ratio, debt to equity ratio dan return
on equity terhadap price to book value pada perusahaan rokok yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2023 secara simultan.

4. Manfaat Penelitian

4.1 Manfaat teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memperluas wawasan terhadap ilmu

pengetahuan terutama dalam bidang manajemen keuangan. Penelitian ini juga
diharapkan dapat menambah literatur dan referensi yang dapat dijadikan acuan
dalam penelitian lain untuk pengembangan ilmu pengetahuan dalam bidang
ekonomi.

4.2 Manfaat praktis
Dari aspek kegunaan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh current

ratio, debt to equity ratio dan return on equity terhadap price to book value pada

perusahaan rokok yang terdaftar di bursa efek indonesia periode 2019-2023.



a. Bagi peneliti
Sebagai syarat menyelesaikan pendidikan dan dapat menambah ilmu
pengetahuan terutama di bidang manajemen keuangan dan melatih penulis
untuk dapat menerapkan teori-teori yang didapat selama perkuliahan.

b. Bagi Universitas
Penelitian ini diharapkan dapat menambah bahan referensi dan
perbandingan untuk penelitian selanjutnya yang berhubungan dengan
manajemen keuangan.

c. Bagi peneliti selanjutnya
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi peneliti

lain yang akan melakukan penelitian di masa yang akan datang.



