ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh suku bunga dan inflasi
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia. IHSG
merupakan indikator utama yang mencerminkan kinerja pasar modal Indonesia dan
sangat dipengaruhi oleh kondisi makroekonomi. Variabel independen dalam
penelitian ini adalah suku bunga dan inflasi, sedangkan variabel dependen adalah
IHSG. Data yang digunakan merupakan data sekunder yang diperoleh dari Bank
Indonesia dan Bursa Efek Indonesia dengan periode pengamatan tertentu. Metode
analisis yang digunakan adalah regresi linear berganda dengan terlebih dahulu
dilakukan uji asumsi klasik yang meliputi uji normalitas, multikolinearitas,
heterokedastisitas, dan autokorelasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
parsial suku bunga berpengaruh signifikan terhadap IHSG, sedangkan inflasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap IHSG. Secara simultan, suku bunga dan inflasi
berpengaruh signifikan terhadap IHSG. Temuan ini mengindikasikan bahwa
kebijakan suku bunga memiliki peran penting dalam pergerakan pasar saham
Indonesia, sementara pengaruh inflasi relatif lebih kecil dalam periode penelitian.
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ABSTRACT

This study aims to analyze the effect of interest rates and inflation on the Composite
Stock Price Index (IHSG) on the Indonesia Stock Exchange. The IHSG is a key
indicator that reflects the performance of the Indonesian capital market and is
greatly influenced by macroeconomic conditions. The independent variables in this
study are interest rates and inflation, while the dependent variable is the IHSG. The
data used is secondary data obtained from Bank Indonesia and the Indonesia Stock
Exchange for a specific observation period. The analysis method used is multiple
linear regression, preceded by classical assumption tests, including normality,
multicollinearity, heteroscedasticity, and autocorrelation tests. The results show
that interest rates have a significant partial effect on the IHSG, while inflation has
no significant effect on the IHSG. Simultaneously, interest rates and inflation have
a significant effect on the IHSG. These findings indicate that interest rate policy
plays an important role in the movement of the Indonesian stock market, while the

effect of inflation is relatively smaller in the study period.
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